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   Disclaimer:  This  publication  is  for  informational  purposes  only  and  nothing  herein  should  be  construed  as  a  solicitation, 
recommendation or an offer to buy or sell any fund.  All investments in mutual funds are subject to market risks. The NAV based 
prices of units and any dividends/returns thereon are dependent on forces and factors affecting the capital markets. These may 
go up or down based on market conditions. Past performance is not necessarily indicative of future results. 
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Name of Non‐Compliant 
Investment (In Millions PKR)  Type  Value of Investment 

before Provision  Provision Held  Value of Investment 
after Provision  % of Net Assets  % of Gross 

Assets 
Dewan Cement Limited  TFC  25.00  25.00 ‐ 0.00%  0.00%

 

Returns (%)  Jul   Aug  Sep  Oct  Nov  Dec  Jan  Feb   Mar  Apr  May  Jun YTD 

2010‐11  7.56  ‐5.22  0.87  4.64  5.80 6.05 4.13 ‐4.19 8.18  1.08  0.01 ‐1.87 28.19

2009‐10  5.64  8.40  6.26  ‐1.86  1.26 1.29 1.41 0.51 4.49  0.38  ‐10.10 1.52 19.52

  Fund Returns (%)  HBL SF  Benchmark* 
Year to Date  28.19%  28.53% 

Since inception  19.75%  2.3% 

Calendar Year 2011  6.17%  3.94% 

Trailing 12 months  28.19%  28.53% 

*KSE‐100 Index 

Asset Allocation ( % of Total 
Assets)  June ’11  May’11 

Cash  3.49%  0.48% 

Stocks/Equities   84.67%  89.27% 

T‐Bills  9.61%  9.34% 

Others including receivables  2.23%  0.91% 

Stock Allocation – Top Ten Holdings % of Total Assets

Sector Allocation ( % of Total 
Assets)  June’11  May’11 

Oil and Gas  31.28%  32.52% 
Chemicals  19.10%  21.93% 
Banks  15.55%  15.36% 
Electricity  10.47%  10.66% 
Personal Goods  3.31%  3.58% 
Others  4.95%  4.91% 

HBL SF M‐o‐M Return Vs Benchmark (KSE 100 index)

9.64% 9.27% 8.76%
6.78% 6.76%

5.50% 4.98% 4.95% 4.56%
3.31%
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Investment Objective:  
The objective of the Fund is to provide long‐term capital growth by investing primarily in a diversified pool of equities and equity related 
instruments. 

Fund Manager’s Commentary: At the end of the Fiscal year 2011 HBL SF posted a YTD return of 28.19%. The fund has performed quite well 
since  its  inception and has given a  return of 19.75% which  is 17.45% above  the benchmark. Moreover  the  fund  continues  to outperform  the 
benchmark as its Calendar year return is considerably high at 6.17% vis a vis benchmark of 3.94%. In the month of June’11 the fund has reduced its 
exposure  in equities by 4.6%. The M‐o‐M return of the fund was  ‐1.87%. Moreover, the fund has announced final dividend of PKR 10.5/unit for 
FY10—11. 

Fund Information 
Fund Type:     Open‐end 
Category:       Equity Scheme 
Launch Date:     August 27, 2007 
Net Assets:                                PKR 1.98 billion 
NAV:       PKR 103.9008 
Benchmark:     KSE‐100 Index 
Dealing Days:     Monday‐Friday 
Cut‐off Time:     9:00 AM – 3:00 PM 
Price Mechanism:     Forward Pricing 
Management Fee:            3.0% per annum 
Front End/Back End Load:   2.5%/Nil 
Trustee:   Central Depository Co. of 

Pakistan Ltd.   
Auditors:   A.F Ferguson & Co. 

Chartered Accountants 
Asset Manager Rating:   AM3 + (JCR VIS Credit           

Rating Co. Ltd.) 
Risk Profile:     High 
Leverage:                        Nil 
Members of Investment Committee:  

Shahid Ghaffar,                     
Rehan N. Shaikh, Amir 
Khan, Umar Farooq and 
Noman Qurban 

Disclaimer: This publication is for informational purposes only and nothing herein should be construed as a solicitation, recommendation or an offer to buy or sell any fund.  All 
investments in mutual funds are subject to market risks. The NAV based prices of units and any dividends/returns thereon are dependent on forces and factors affecting the capital 
markets. These may go up or down based on market conditions. Past performance is not necessarily indicative of future results. 
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